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Ol entspannt, Kupfer fiihrt, Gold bleibt Versicherung: Ruhe mit latenter Spannung

Serienmodus: Rohstoff Daily Intelligence

Marktregime: Ruhe mit latenter Spannung

Visuelle Tonalitdat: dunkles Research-Blau, gedampftes Gold, Kupferakzent, schmaler
roter Hormus-Risikostreifen

Hauptsignal: Der Markt preist die akute Energiepanik aus, aber die physische

Normalisierung ist noch nicht erreicht. Kupfer und Industriemetalle bleiben die

konstruktivste Rohstoffachse, wahrend Gold eher Schutzfunktion als Momentumfihrer ist.

Top-3-Takeaways

Signal

Ol verliert
Kriegspramie, aber
hicht das strukturelle
Risiko.

Kupfer bleibt das
Leitsignal.

Gold verteidigt die
Versicherungsrolle.

Einordnung

Saxo beschreibt Energie als
Haupttreiber des Mai-Rickgangs
im breiten Rohstoffindex; ICIS
meldet zugleich weiterhin
begrenzte Hormus-Transite.

Industriemetalle waren laut Saxo
im Mai relative Gewinner; Kupfer
profitiert von Tarifverwerfungen,
Lagerumlenkung und
struktureller Nachfrage.

Gold halt laut Saxo erneut die
200-Tage-Linie, bleibt aber
zwischen sinkender
Energieinflation und langfristig
unterstitzendem Makroumfeld

gefangen.

Bedeutung fiir Rohstoff-
Hotstocks-Leser

Kurzfristig sinkt der
Inflationsdruck, aber ein echter
Entwarnungsmodus ware
verfruht.

Kupferminen und
Elektrifizierungswerte bleiben im
Fokus, sofern die Bewegung
nicht nur von US-Lagerarbitrage
getragen wird.

Gold ist heute kein klarer
Breakout-Trade, aber weiterhin
strategischer Risikopuffer.
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Executive Summary

Der Rohstoffmarkt sendet am 30. Mai 2026 ein deutlich anderes Signal als in den
unmittelbaren Stressphasen der vergangenen Tage. Die Energiekomponente verliert an
Druck, weil der Markt eine Verlangerung der US-Iran-Waffenruhe und eine perspektivische
Wiederd6ffnung der Strafl3e von Hormus einpreist. Genau deshalb stuft diese Ausgabe das
Regime nicht mehr als Trouble am Markt, aber auch noch nicht als echte
Aufbruchstimmung ein. Das passende Tagesregime lautet Ruhe mit latenter
Spannung.

Die Begrundung liegt in der Asymmetrie der Signale. Der breite Rohstoffkomplex ist
kurzfristig nicht im Ausbruch, sondern eher in einer Konsolidierung: Saxo berichtet, dass

der Bloomberg Commodity Total Return Index im Mai auf den ersten Monatsverlust seit

funf Monaten zusteuert, primar ausgelost durch den Abbau der Energie-Risikopréimie.l

StoneX beschreibt den Bloomberg Commodity Index technisch als neutral und range-
bound; der TPI liegt bei 0,59, mit Entscheidungsmarken oberhalb von 136,69 und

unterhalb von 135,28.Z

Gleichzeitig ist die Entspannung nicht vollstandig glaubwitrdig. ICIS meldet, dass die
Transite durch die Stral3e von Hormus trotz der gemeldeten Waffenstillstandsverlangerung
weiterhin begrenzt bleiben. In den 24 Stunden vor Veroffentlichung seien nur vier Schiffe
durch die Passage gefahren; zugleich erinnert ICIS daran, dass rund ein Drittel der
globalen seewartigen Roholflisse und bis zu 20 Prozent der weltweiten Olflisse uber
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diese Engstelle laufen.2 Das ist der Kern des heutigen Regimes: Die Preise entspannen,
aber die physische Engstelle ist noch nicht normalisiert.

Fur Anleger ist deshalb nicht die Frage entscheidend, ob Rohstoffe insgesamt stark oder
schwach sind. Entscheidend ist, welcher Teil des Komplexes echte Fiihrungsqualitat
zeigt. Hier bleibt Kupfer das robusteste Signal. Saxo berichtet, dass Industriemetalle den

breiteren Rickgang im Mai konterten und der BCOM Industrial Metals Index rund sechs

1

Prozent zulegte, angefihrt von Kupfer, Zink und Aluminium.= Das passt zum

Narrativ: Stromnetze, erneuerbare

Kihlung

langerfristigen Energien, Elektrofahrzeuge,

Batteriespeicher, und KI-Rechenzentren erhdhen die  strukturelle

Kupfernachfrage, wahrend Minen auf sinkende Erzgrade, Genehmigungsrisiken und

steigende Kapitalkosten treffen.L

Signaltabelle

Segment Aktuelles Signal Tagesregime Operative Lesart

Monatsriickgang nach

Breiter Keine Panik, aber auch kein
. starker Jahresperformance; Ruhe )
Rohstoffindex i breiter Ausbruch.
technisch neutral.
Kriegspramie wird . )
WTI/Brent & ] ) Latente Entlastung fir Inflation, aber
. reduziert; Hormus bleibt o )
Energie ] ) o Spannung Tail-Risk bleibt.
physisch nicht normalisiert.
Relative Starke, US-
Kupfer & Lagerumlenkung, ) Fuhrungssegment fir
Konstruktiv

Industriemetalle

Gold

Agrarrohstoffe

Uran & Critical
Minerals

Tariffantasie, strukturelle
Nachfrage.

Verteidigt 200-Tage-Linie;
Momentum noch selektiv.

Wetter- und Erntedruck
belasten laut Saxo; StoneX

sieht Getreide uneinheitlich.

Kein dominierendes
Tagessignal, aber weiter
strategisch relevant.

Versicherung

Selektiv

Beobachten

zyklische Rohstoffrotation.

Portfolio-Schutz statt
aggressiver Trendfuhrer.

Kein Kernsignal fur die
heutige Mining-orientierte
Ausgabe.

Nur selektiv Uber konkrete
Unternehmens- oder
Vertragskatalysatoren.



Alpha Event Alerts

1. Hormus-Entspannung ist preislich eingepreist, operativ aber nicht bewiesen.

Die wichtigste Alpha-Frage lautet heute, ob der Olmarkt zu friih zu viel Entspannung
eingepreist hat. Saxo weist darauf hin, dass die Reaktivierung von Lieferketten,
Raffinerien, Inventaren und Handelsrouten nicht sofort gelingt; laut dem zitierten ADNOC-
Management konne eine Riickkehr auf 80 Prozent der Vorkriegsflisse Monate bent')tigen.l
ICIS bestatigt, dass die Transitrealitat noch eng bleibt.2 Fur Energieaktien und 6lnahe
Inflationssignale bedeutet das: Der erste Schock ist abgeklungen, der zweite Blick bleibt
notwendig.

2. Kupfer bleibt das hochwertigste zyklische Signal.
Die industrielle Metallseite tragt den Markt. Wenn Kupfer trotz abgebauter Energiepanik
stark bleibt, ist das kein klassischer Krisenhedge, sondern ein Wachstumssignal.

Besonders wichtig ist die Kombination aus US-Tarifrisiken, COMEX/LME-Verwerfungen

und strukturellem Bedarf durch Elektrifizierung und Datenzentren.2

3. Gold darf schwacher aussehen, ohne seine Funktion zu verlieren.

Sinkende Energiepreise nehmen dem Goldpreis kurzfristig einen Teil des Inflations- und
Geopolitikimpulses. Trotzdem bleibt die 200-Tage-Linie laut Saxo intakt.l In diesem
Regime ist Gold eher die Versicherung gegen den Fehlschlag der Entspannung als der
Motor des Tages.

4. Der breite Rohstoffmarkt braucht einen neuen Trigger.

StoneX markiert den Bloomberg Commodity Index als neutral und range-bound.Z Daraus
folgt: Ohne klaren Bruch nach oben oder unten ist ein selektiver Ansatz Uberlegen. Kupfer,
hochwertige Minen mit klaren Katalysatoren und defensive Edelmetallqualitdt verdienen
mehr Aufmerksamkeit als ein pauschaler Rohstoff-Beta-Trade.

Operative Kernaussagen

Die heutige operative Schlussfolgerung lautet: Risiko kann wieder dosiert aufgebaut
werden, aber nicht blind liber den gesamten Rohstoffkomplex. Das Regime Ruhe mit
latenter Spannung verlangt eine feinere Segmentierung als Trouble oder
Aufbruchstimmung. In Trouble dominiert Kapitalerhalt; in Aufbruchstimmung dominiert
prozyklisches Beta. Heute ist beides nur teilweise richtig.



Bei Energie ist die erste Bewegung klar: Der Markt entfernt geopolitische Pramie aus Ol.
Das entlastet Aktienmarkte, Inflationserwartungen und industrielle Margen. Dennoch bleibt
die StraBe von Hormus der entscheidende Risikokanal, weil die tatsachlichen
Schiffspassagen noch begrenzt sind.2 Ein erneuter Ruckschlag in den Verhandlungen
oder operative Verzogerungen konnten die Olpramie rasch wieder aktivieren.

Bei Industriemetallen ist die Lage konstruktiver. Kupfer ist nicht nur ein Konjunkturindikator,
sondern ein Engpassmetall fur Netze, Rechenzentren, Elektrifizierung und
Dekarbonisierung. Die von Saxo beschriebenen Tarif- und Lagerverwerfungen kdnnen
kurzfristig Uberzeichnen; sie andern aber nicht die mittel- bis langfristige These knapper

Minenpipeline und hoher Kapitalintensitat.L

Bei Edelmetallen ist Disziplin wichtiger als Storytelling. Gold bleibt als Absicherung
sinnvoll, aber das heutige Signal ist nicht aggressiv bullisch. Anleger sollten zwischen
physischem Schutz, groRen Produzenten mit Cashflow und spekulativen Explorern
unterscheiden. In einem ruhigen, aber angespannten Regime zahlen Bilanzqualitat,
Projektfortschritt und Finanzierungslage starker als reine Metallpreisfantasie.

Marktregime: Ruhe mit latenter Spannung

Definition fiir den heutigen Serienmodus: Ruhe mit latenter Spannung beschreibt
einen Rohstoffmarkt, in dem die akute Stresspréamie féllt, die physischen Engpésse
aber noch nicht glaubwiirdig gelést sind. Die visuelle Tonalitét ist ruhiger als bei Trouble
am Markt, bleibt aber mit einem klaren Warnakzent versehen.

Regime-Baustein Beobachtung Konsequenz

o Energie fallt zurtck, breiter Index . _ _
Volatilitat o ) Weniger Panik, mehr Selektion.
neutralisiert sich.

Kein vollstandiger

Physische Lage Hormus-Transite bleiben begrenzt.
Entwarnungsmodus.
. Kupfer und Industriemetalle zeigen Prozyklische Qualitat statt breites
Filhrungssegment . .
relative Starke. Beta.
Absicherung Gold halt technische Schllsselzone. Schutzfunktion bleibt relevant.

. Entspannung ohne endgultige .
Tagesurteil . Ruhe mit latenter Spannung.
Normalisierung.



Management-Fazit

Fir das Management eines rohstoffnahen Portfolios ist der heutige Tag ein Ubergangstag.
Der Markt verlasst die akute Schockphase, aber er betritt noch keine saubere
Aufbruchsstimmung. Wer ausschlieRlich auf fallende Olpreise blickt, Ubersieht die
operative Unsicherheit in Hormus. Wer ausschlief3lich auf Kupferstarke blickt, Gbersieht,
dass ein Teil der Bewegung durch Lager- und Tarifverwerfungen verzerrt sein kann.

Die attraktivste Haltung ist deshalb selektiv konstruktiv. Kupfer, ausgewahlte
Industriemetalle und hochwertige Minenwerte bleiben die bevorzugte Alpha-Zone. Gold
bleibt strategische Versicherung. Energie wird vom unmittelbaren Inflationsschock zum
Beobachtungskanal fur die Glaubwirdigkeit der geopolitischen Entspannung. Der breite
Rohstoffkomplex ist dagegen noch nicht eindeutig genug, um das Regime auf volle
Aufbruchstimmung zu setzen.

Quellen & Methodik

Diese Ausgabe kombiniert o6ffentlich  zugéngliche Marktberichte, technische
Tageskommentare und Nachrichten zu Energie- und Transportengpassen. Die Regime-
Einstufung erfolgt redaktionell anhand von vier Faktoren: Preisrichtung des breiten
Rohstoffkomplexes, Energie-/Inflationskanal, relative Starke von Industrie- und
Edelmetallen sowie physische Lieferketten- und Geopolitiksignale.

Kommentarmoglichkeit

Wie beurteilen Sie das heutige Regime: echte Entspannung, nur eine Atempause oder
bereits die nachste Kupfer-gefiihrte Aufbruchswelle? Ergéanzungen, Gegenargumente und
Hinweise auf konkrete Mining-Katalysatoren sind ausdrtcklich willkommen.

1. Saxo Bank, Ole Hansen: Commodities weekly: Energy retreat masks deeper supply.

concerns as metals shine, 29. Mai 2026.

2. StoneX: Morning_ Commaodity Insight: Technical Analysis and Trade Setup in Major
Commodity Markets, 29. Mai 2026.

3. ICIS: Strait of Hormuz transits remain limited as US-Iran ceasefire extended, 29. Mai
2026.
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