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Marktregime: Trouble am Markt

Visuelle Tonalitét: dunkles Blau, Amber, Risikoakzent

Hauptsignal: Geopolitische Olvolatilitdt hélt den Inflations- und Zinskanal offen,
wéhrend Silber und Kupfer relative Stérke zeigen.

Die Rohstoffmarkte senden am 26. Mai 2026 kein sauberes Entwarnungssignal. Ol bleibt
durch die US-lran-Lage und die Hormus-Risikopramie der zentrale Storfaktor, wahrend
Gold, Silber und Kupfer gleichzeitig zeigen, dass Absicherung, Knappheit und strukturelle
Metallnachfrage weiter gekauft werden. Das Regime lautet deshalb Trouble am Markt:
riskant genug fur defensives Risikomanagement, aber selektiv konstruktiv fur gut
finanzierte Qualitatsminen, Kupferentwickler und Gold-Kupfer-Explorer mit belastbaren
Katalysatoren.

Top-3-Takeaways

1. Ol ist der Makro-Thermostat. Reuters meldete, dass neue US-Angriffe im Iran
Olpreise stiitzten und dadurch Inflations- sowie Higher-for-longer-Zinsrisiken wieder in den
Vordergrund ruckten. Brent legte im frihen Handel zeitweise fast 2 % zu; zugleich zeigen
eigene Marktdaten am Morgen einen deutlich tieferen Brent-Stand gegentber dem Vortag,
was die extreme Schlagzeilen-Volatilitat bestatigt.[1] [2]

2. Silber und Kupfer liefern relative Starke. Im strukturierten Datenabruf notierte Silber
bei 76,96 USD je Unze und damit +1,41 %, Kupfer bei 6,401 USD je Pfund und damit
+0,93 %. Das ist kein klassisches Ruhe-Signal, sondern eine Mischung aus
Sicherheitsnachfrage, industriellem Knappheitsthema und selektivem Risikoappetit.[2]
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3. Mining-Alpha bleibt ereignisgetrieben. P2 Gold meldete in Nevada hochgradige
Gold-Kupfer-Abschnitte, Oroco bestatigte am Santo-Tomas-Projekt lange Kupferintervalle,
Hemlo zeigte starke operative Cashflows, und Troilus bleibt durch West-Rim-
Bohrergebnisse sowie Finanzierungs- und M&A-Fantasie auf der Ereignisagenda.[3] [4] [5]

[6]
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Executive Summary

Das heutige Marktbild ist widersprichlich, aber nicht beliebig. Der Energiekomplex bleibt
der zentrale Stresskanal, weil geopolitische Nachrichten aus dem Nahen Osten
unmittelbar auf Ol, Inflationserwartungen und Zinsfantasie durchschlagen. Reuters
berichtete am Morgen, dass Gold trotz seiner Rolle als Inflationsschutz unter Druck stand,
weil hohere Olpreise die Aussicht auf langer hohe oder sogar wieder steigende US-Zinsen
verstarkten. Gleichzeitig verweist die Reuters-Meldung auf eine vom CME-FedWatch-Tool
abgeleitete Wahrscheinlichkeit von 54 % fir eine Fed-Zinserhéhung bis Dezember.[1]

Gegen dieses Stresssignal stehen robuste Metallsignale. Der eigene Datenabruf zeigt
Gold leicht fester bei 4.529,70 USD, Silber deutlich starker bei 76,96 USD, Kupfer héher
bei 6,401 USD je Pfund und einen schwéacheren US-Dollar-Index bei 99,101. Diese
Kombination spricht gegen eine breite Flucht aus Rohstoffen. Vielmehr rotiert Kapital in
Segmente, die entweder Absicherung, strukturelle Knappheit oder operative Hebel auf
hohe Metallpreise bieten.[2]

Fur Rohstoff-Hotstocks ergibt sich daraus ein klarer Handlungsrahmen: Ol- und Zinsstress
erzwingen Disziplin, aber hochwertige Gold-, Silber- und Kupferstories bleiben
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analysewurdig. Besonders interessant sind Nachrichten, bei denen geologische Treffer,
Cashflow-Qualitdt oder strategische Finanzierungsoptionen zusammenkommen.
Explorationsmeldungen ohne Finanzierung, ohne Folgeprogramm oder ohne Projektlogik
bleiben dagegen im Trouble-Regime nachrangig.

Marktampel und Regime-Logik

Segment Tagesimpuls Operative Lesart

Brent und WTI bleiben stark nachrichtengetrieben. Die
Energie Rot-Gelb Kombination aus Hormus-Risiko, Iran-Schlagzeilen und
Inflationskanal verhindert ein Ruhe-Regime.[1] [2]

Griin mit Gold halt hohes Niveau, Silber zeigt Momentum. Das spricht
rin mi
Edelmetalle fur Absicherungsnachfrage und selektive Risikobereitschaft

Stress-Pramie )
zugleich.[1] [2]

Kupfer steigt im Datenabruf und bleibt strukturell von
Industriemetalle  Grin Elektrifizierung, Stromnetzen, Datenzentren und
Projektknappheit getragen.[2] [4]

ETF-Signale sind verzogert und gemischt, aber einzelne
Mining Equities  Gelb-Grin Katalysatoren bei P2 Gold, Hemlo, Oroco und Troilus sind
substanziell.[3] [4] [5] [6]

Schwécherer Dollar hilft Metallen, doch OI- und Zinsrisiken
Makro Gelb-Rot o .
begrenzen den Risikoappetit.[1] [2]

Alpha Event Alerts

Ol |/ Hormus: Die entscheidende Frage lautet nicht, ob Ol kurzfristig steigt oder fallt,
sondern ob die Risikopramie wieder in Inflationserwartungen und US-Zinsfantasie
Ubersetzt wird. Genau dieser Kanal ist heute aktiv: Hohere Energiepreise konnen Inflation
nahren, wahrend héhere Zinsen den nicht verzinsten Goldpreis belasten.[1]

Silber | Edelmetall-Beta: Silber steigt im Datenabruf starker als Gold. Das ist wichtig, weil
Silber in Stressphasen sowohl Sicherheits- als auch Industriecharakter besitzt. Fur
Minenwerte bedeutet dies: Hochwertige Silber- und Gold-Silber-Produzenten verdienen
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erhohte Aufmerksamkeit, wahrend Explorationswerte weiterhin nur mit klaren Bohr- oder
Finanzierungsereignissen priorisiert werden sollten.[2]

Kupfer | Projektqualitat: Oroco meldete am Santo-Tomas-Projekt 228,55 m mit 0,38 %
Cu beziehungsweise 0,49 % CuEq sowie 212,33 m mit 0,34 % Cu beziehungsweise 0,44
% CuEg. Diese Resultate bestatigen die South-Zone-Logik und stitzen den PFS-Pfad,
sind aber wie alle Ressourcenkatalysatoren an weitere technische Validierung gebunden.

[4]

Gold-Kupfer-Explorer: P2 Gold meldete in Nevada 53,34 m mit 1,04 g/t Gold und 0,35 %
Kupfer, darin 1,52 m mit 183,0 g/t Gold und 4,0 % Kupfer. Der besonders hochgradige
Abschnitt ist nur ein kurzer Intervall, aber das Gesamtbild mit weiteren breiten Zonen und
geplantem Ressourcenupdate schafft echten Newsflow-Hebel.[3]

Produzentenqualitat: Hemlo Mining meldete im ersten Quartal 2026 186,3 Mio. USD
Umsatz, 22,1 Mio. USD Nettogewinn, 87,9 Mio. USD operativen Cashflow und die
Ruckzahlung der Revolving Credit Facility. In einem hohen Goldpreisumfeld ist diese
Kombination aus Produktion, Cashflow und Bilanzverbesserung ein Qualitatsfilter.[5]

Operative Kernaussagen

Energie

Ol bleibt der wichtigste Makro-Storfaktor. Die Reuters-Lage zeigt ein Umfeld, in dem
diplomatische Gesprache und militéarische Aktionen parallel laufen. Genau diese Mischung
erzeugt intraday starke Ausschldge: Brent kann nach Schlagzeilen steigen, wéahrend
breitere Datenreihen zugleich Wochenverluste oder Vortagsrickgange zeigen. Fur Anleger
ist entscheidend, dass Ol damit nicht nur ein Rohstoffpreis bleibt, sondern ein
Ubertragungskanal fur Inflation, Renditen und Bewertungsmultiplikatoren.[1] [2]

Edelmetalle

Gold bleibt hoch, aber nicht spannungsfrei. Der Datenabruf zeigt Gold-Futures bei
4.529,70 USD und damit leicht positiv gegentber dem Vortag. Reuters meldete im friihen
Handel dagegen einen Riickgang beim Spotgold, weil der Markt die Ol-Inflations-Zins-
Kette starker gewichtete. Diese Divergenz passt zum Trouble-Regime: Gold ist weiterhin
Absicherung, kann aber bei steigenden Zinserwartungen kurzfristig Gegenwind erhalten.

[1] [2]
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Silber ist heute das starkere Signal. Mit +1,41 % im Datenabruf zeigt Silber relatives
Momentum. Das verbessert die Lesart fur Silberminen, veréndert aber nicht die
Grundregel: Im Trouble-Regime z&ahlen Bilanz, Kostenkurve, politische Jurisdiktion und
Finanzierungsreichweite starker als reine Metallpreisfantasie.[2]

Industriemetalle

Kupfer bleibt konstruktiv. Das Tagesplus von +0,93 % auf 6,401 USD je Pfund passt zu
einem Markt, der strukturelle Elektrifizierungs- und Infrastrukturthemen weiterhin ernst
nimmt. Orocos Santo-Tomas-Daten liefern zusatzlich ein Beispiel dafiir, dass der Markt
entwicklungsfahige Kupferprojekte mit Ressourcenkonversion und PFS-Pfad weiter
beobachten muss.[2] [4]

Uran und strategische Metalle

Die Uran-ETF-Daten waren im heutigen Abruf zeitlich verzégert und werden deshalb nicht
als primares Intraday-Signal gewertet. Strategisch bleibt Uran jedoch Teil des Rohstoff-
Hotstocks-Universums, weil Kernenergie, Netzstabilitit und geopolitische Lieferketten
weiter miteinander verknipft sind. Fir die heutige Ausgabe dominieren jedoch Ol,
Edelmetalle und Kupfer.
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Mining-Katalysatoren in drei Zeilen

Ereignis Signal fiir Leser Quelle

Kurzer Bonanza-Intervall plus breitere

P2 Gold meldet hochgradige , . P2 Gold /
) mineralisierte Zonen; Follow-up-Bohrungen ] o
Gold-Kupfer-Abschnitte am ) } Junior Mining
) und Ressourcenupdate Q3 2026 sind die
Gabbs-Projekt Network

nachsten Prifsteine.

South-Zone-Validierung mit PFS-Pfad;

Oroco bestatigt lange . i i i
relevant fur Kupferentwickler-Screening, aber  Investing_ News

Kupferintervalle am Santo- ) ) ) ] ) -
. i weiterhin technisch und finanzierungsseitig zu  Network
Tomas-Projekt B
prifen.

Produzentenqualitat in einem hohen

Hemlo liefert Cashflow und Goldpreisumfeld; Cashflow, AISC und Hemlo / Junior
Bilanzverbesserung Schuldenabbau sind wichtiger als reine Mining_Network
Umsatzgrole.

West-Rim kann als hdhergradiger Satellit
Troilus-Bohrergebnisse nahe geplanter Infrastruktur wirken; Analysten = Northern Miner

starken M&A-Narrativ sehen Takeout-Potenzial, Bauentscheidung [ Mining.com
bleibt zentral.

Management-Fazit

Die heutige Ausgabe bleibt bewusst defensiv im Regime Trouble am Markt. Der Markt ist
nicht panisch, aber die Risikostruktur ist zu angespannt fur ,Ruhe®. Ol und geopolitische
Schlagzeilen halten den Inflations- und Zinskanal offen; zugleich verhindern Silber, Kupfer
und ausgewahlte Mining-Katalysatoren eine pauschal negative Lesart.

Operativ bedeutet das: Qualitat vor Story, Finanzierung vor Fantasie, Projektlogik vor
Schlagzeile. Gold- und Silberwerte konnen weiter als Absicherungs- und
Momentumvehikel funktionieren, Kupferentwickler bleiben strategisch relevant, und
Produzenten mit Cashflow sowie Schuldenabbau verdienen Prioritat. Explorationswerte
ohne klaren Folgebohrplan, ohne Kassenreichweite oder ohne nachvollziehbares
Ressourcenziel bleiben im heutigen Regime nur zweite Reihe.
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Offene Kommentarmadglichkeit

Anmerkungen, Ruckfragen und Hinweise zu weiteren Rohstoffsignalen kénnen direkt unter
diesem Beitrag in der Kommentarsektion ergdnzt werden. Besonders willkommen sind
Hinweise auf neue Bohrergebnisse, M&A-Meldungen, CEO-Wechsel, Kapitalmalinahmen,
Aktienrickkaufe und operative Wendepunkte im Mining-Sektor.


https://sg.finance.yahoo.com/news/gold-slips-us-iran-tensions-011826611.html
https://finance.yahoo.com/commodities/
https://www.juniorminingnetwork.com/junior-miner-news/press-releases/2650-tsx-venture/pgld/203737-p2-gold-intersects-183-0-g-t-gold-and-4-0-copper-over-1-52-meters-within-a-longer-mineralized-interval-at-the-lucky-strike-zone.html
https://investingnews.com/oroco-intersects-228-m-of-0-49-cueq-and-212-m-of-0-44-cueq-at-santo-tomas/
https://www.juniorminingnetwork.com/junior-miner-news/press-releases/3451-tsx-venture/hmmc/203825-hemlo-mining-corp-reports-first-quarter-2026-financial-and-operating-results.html
https://www.northernminer.com/news/troilus-gold-assays-highlight-ma-potential-analysts-say/1003891239/
https://www.rohstoff-hotstocks.net/rohstoff-daily-intelligence-archiv/

