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Marktregime: Ruhe

Ruhe mit Stresskante: Kupfer und COPX senden relative Stiarke, Ol bleibt der Inflations- und
Geopolitik-Anker, wahrend Gold, Silber und GDX unter Dollar- und Zinsdruck konsolidieren.
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MARKTREGIME: RUHE KUPFER - OL - EDELMETALLE

Ruhe mit Stresskante: Kupfer fiihrt, Ol bleibt Risikofaktor, Gold und

Silber konsolidieren unter Dollar- und Zinsdruck.

Rohstoff Daily Intelligence 24. Mai 2026 — Marktregime Ruhe



Ruhe mit Stresskante: Kupfer fiihrt, Ol bleibt der Risikofaktor

Das heutige Rohstoffbild wechselt aus dem roten Stressmodus in ein kontrollierteres Ruhe-
Regime. Der entscheidende Unterschied zur Vorwoche ist nicht Entwarnung, sondern die fehlende
Beschleunigung des Risikoimpulses: Brent fiel in den jingsten delayed Daten auf 100,21 USD,
wahrend WTI knapp positiv bei 96,60 USD stabilisierte. Gleichzeitig blieb Kupfer mit 6,379 USD je
Pfund und einem Tagesplus von rund 1,95 Prozent das starkste Signal im Komplex. Gold und
Silber konsolidierten dagegen, weil ein festerer Dollar und erhéhte US-Renditen die sichere-Hafen-

Nachfrage Uberlagern.l 23
Marktregime Hauptsignal Fokus
Ruhe Kupfer halt relative Starke, Ol bleibt aber Kupfer - Ol - Gold/Silber - Dollar
der Makro-Thermostat. - Mining-Proxies
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Top-3-Takeaways

1. Kupfer ist das Leitsignal der Rotation.

Kupfer steigt laut delayed Marktdaten auf 6,379 USD je Pfund und schlagt damit Ol, Gold, Silber
und die breiten Mining-Proxies. Die Bewegung passt zum strukturellen Narrativ aus Al-
Rechenzentren, Elektrifizierung, Netzausbau und strategischer Lagerbildung. StoneX verweist
zuséatzlich auf anhaltende Angebotsdefizit-Sorgen und eine Produktion von Codelco auf dem

niedrigsten Niveau seit 199812
2. Ol verliert Tempo, bleibt aber der Inflationsanker.

Brent liegt nach den jlingsten Daten bei 100,21 USD und damit unter dem Niveau der vorherigen
Trouble-Ausgaben, wahrend WTI bei 96,60 USD stabil bleibt. Das ist keine Entwarnung, weil

geopolitische Schlagzeilen rund um Iran, Transportwege und Energiepreise weiterhin direkt auf

Inflationserwartungen, Renditen und Rohstoffrisiko wirken.l 23

3. Edelmetalle brauchen neue Makro-Entlastung.

Gold bei 4.523,20 USD und Silber bei 76,20 USD bleiben im tbergeordneten Aufwartstrend hoch
bewertet, zeigen kurzfristig aber Midigkeit. Das heutige Signal lautet deshalb nicht Schwache der
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strukturellen Story, sondern taktische Konsolidierung: Dollar, Renditen und technische

Positionsrisiken bremsen die sichere-Hafen-Funktion.l 34

Leserhinweis und Disclaimer

Diese Ausgabe ist eine redaktionelle Marktanalyse und dient ausschlie3lich der Information. Sie ist
keine Anlageberatung, keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung und keine Aufforderung zum Handel
mit Wertpapieren, Rohstoffen, Derivaten oder Kryptowerten. Rohstoff- und Mining-Aktien kdnnen
stark schwanken; Totalverluste sind moglich. Jede Investitionsentscheidung muss eigenstandig
und unter Berlcksichtigung der personlichen Risikotragfahigkeit getroffen werden.

Executive Summary

Die Rohstoffmarkte senden am 24. Mai 2026 ein gemischtes, aber weniger chaotisches Bild als in
den vorausgegangenen Trouble-Tagen. Ol bleibt hoch genug, um Inflation und Renditen im Fokus
zu halten, verliert kurzfristig jedoch Dynamik. Kupfer ibernimmt die Flhrungsrolle und wird von
Unternehmens- und Angebotsmeldungen bestatigt. Edelmetalle konsolidieren, weil sichere-Hafen-
Nachfrage nicht ausreicht, um Dollar- und Zinsdruck vollstandig zu kompensieren.

Segment Signal Lesart

Ol Brent 100,21 USD (-2,31 %), Stresspramie bleibt vorhanden, aber die
WTI 96,60 USD (+0,26 %) Beschleunigung nimmt ab.

Gold/Silber Gold 4.523,20 USD (-0,37 %), Konsolidierung trotz geopolitischer Stitze;
Silber 76,20 USD (-0,28 %) Dollar und Renditen bremsen.

Kupfer 6,379 USD/Ib (+1,95 %) Das stérkste zyklische Signal; COPX

bestatigt mit +0,40 %.

Makro Dollar-Index 99,32 (+0,13 %), Gegenwind flr nicht verzinsliche
10-jahrige US-Rendite 4,558 % Edelmetalle bleibt relevant.

Mining- GDX -1,13 %, COPX +0,40 %, Rotation zugunsten industrieller Metalle
Proxies URA +0,20 % statt breiter Minen-Rally.
Alpha Event Alerts

Alert 1: Kupfer- und Critical-Minerals-Investitionen beschleunigen. South Australia verpflichtet
BHP, die kommerzielle Gewinnung von Rare Earths und weiteren kritischen Mineralien im



Olympic-Dam-Komplex zu prifen. Gleichzeitig kann der neue Rahmen Investitionen von bis zu
16,7 Mrd. USD im Kupfersektor freischalten; BHP erwégt unter anderem einen 4-Mrd.-USD-

Ausbau der Kupferraffinerie und weitere Ausbauentscheidungen bis 2032.2

Alert 2: Kanada meldet steigende Gold- und Kupfer-CAPEX. Natural Resources Canada
erwartet 2026 einen Anstieg der Mineral-CAPEX um 5 Prozent auf 24,2 Mrd. CAD. Der starkste
Treiber ist die Kombination aus Gold- und Kupferinvestitionen; im Metall-Mining sollen die

Ausgaben um 14 Prozent auf 13,5 Mrd. CAD steigen.Z

Alert 3: Uran bleibt strukturell ruhig, aber konstruktiv. Global X verweist auf regulatorische
Fortschritte und den Baubeginn erster kommerzieller SMR-Projekte in den USA seit einem

Jahrzehnt. URA stabilisierte sich zuletzt leicht positiv, ohne bereits einen breiten Momentum-Schub

zu zeigen.l b

Operative Kernaussagen

Fir Produzenten bleibt Kostenkontrolle entscheidend, weil Energiepreise zwar nicht mehr
beschleunigen, aber weiterhin hoch genug sind, um Margen- und CAPEX-Planungen zu
beeinflussen. Kupferproduzenten erhalten Rickenwind durch Preisstarke und politische
Unterstltzung, wahrend Goldproduzenten kurzfristig starker auf Renditen, Dollar und Minen-ETF-
Flows achten missen.

Fur Explorer und Developer ist der Markt selektiv offen. Projekte mit Kupfer-, Gold-, Uran- oder
Critical-Minerals-Bezug profitieren von strategischen Kapitalflissen, doch die Finanzierung wird
nicht automatisch breiter. Die relativen Signale COPX gegen GDX zeigen: Der Markt bezahlt
derzeit industrielle Knappheit und Elektrifizierung glaubwurdiger als reine Edelmetall-Beta.

Fir Anleger spricht das Ruhe-Regime fir Disziplin statt Aktionismus. Kupferstarke ist konstruktiv,
aber die Saxo-COT-Daten zeigen, dass Momentum in Silber und Kupfer schnell

liquidationsempfindlich werden kann, wenn Dollar, Renditen oder Makrodaten erneut gegen

Risikoassets drehen.4

Management-Fazit

Das Management-Signal der heutigen Ausgabe lautet: Rotation beobachten, nicht Euphorie
ausrufen. Kupfer und kupfernahe Aktien liefern das klarste Alpha-Signal, weil Preis, Politik und
Angebotsknappheit in dieselbe Richtung zeigen. Ol bleibt der Storfaktor, der jederzeit wieder in ein
Trouble-Regime zurlickschalten kann. Gold und Silber sind nicht gebrochen, aber taktisch in der
Warteschleife, bis Dollar und US-Renditen nachlassen oder geopolitische Nachfrage starker als
der Zinsgegenwind wird.



Quellen

1. Yahoo Finance Chart API, Abruf vom 24. Mai 2026.

2. StoneX — The MarketWatch Update, 22. Mai 2026.

3. IndexBox/Kitco — Gold and Silver Prices Dip as Strong Dollar, High Oil Outweigh Safe-Haven
Demand.

. Saxo Bank — COT update: Metals bought, dollar sold ahead of US inflation surprise.

. MINING.COM — BHP urged to assess rare earths at Olympic Dam.

. Global X ETFs — Commadities Tracker: April 2026.

. Natural Resources Canada — Capital Expenditures, Mai 2026.
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Offene Kommentarmaoglichkeit

Wie bewerten Sie das heutige Ruhe-Regime: Ist Kupfer bereits der Vorlaufer einer neuen
Aufbruchstimmung, oder bleibt Ol der entscheidende Risikoanker? Hinweise, Gegenargumente
und Ergénzungen kénnen direkt in der Kommentarsektion unter dieser Ausgabe hinterlegt werden.

Disclaimer

Alle Angaben wurden nach bestem Wissen aus 6ffentlich zuganglichen Quellen und delayed
Marktdaten zusammengestellt. Fir Richtigkeit, Vollstdndigkeit und Aktualitat wird keine Gewahr
tubernommen. Vergangene Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur kunftige
Ergebnisse. Diese Analyse ersetzt keine individuelle Finanz-, Steuer- oder Rechtsberatung.
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