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Rohstoff Daily Intelligence 23. Mai 2026:
Trouble am Markt — Ol bleibt Makro-
Thermostat, Kupfer halt dagegen

Trouble am Markt: Ol halt den Stress im System, Kupfer
bleibt das Gegensignal

Die heutige Rohstofflage ist kein klassischer Risikoausverkauf, aber auch kein
Ruhemodus. Brent handelt weiter oberhalb der 103-USD-Marke, WTI liegt nahe 97
USD, wahrend Kupfer trotz Dollar- und Renditedruck relative Starke zeigt. Gold und Silber
konsolidieren dagegen, weil die sichere-Hafen-Nachfrage von einem festeren Dollar,

hoheren Olpreisen und hartnackigem Zinsdruck berlagert wird1 22
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Top-3-Takeaways

1. Ol bleibt der Makro-Thermostat.

Brent notiert laut Yahoo Finance bei 103,45 USD je Barrel und legt 0,85 Prozent zu;
Trading Economics weist Brent bei 103,94 USD aus. Damit bleibt Ol hoch genug, um
Inflationserwartungen, Renditen und Risikobereitschaft sensibel auf Iran-/Hormus-

Schlagzeilen reagieren zu lassen.L 2

2. Kupfer hilt gegen das Stressbild.

Kupfer steigt laut Yahoo Finance auf 6,36 USD je Pfund, wahrend Trading Economics ein
Plus von 1,41 Prozent bei 6,3450 USD ausweist. Das bestétigt ein selektiv konstruktives
Industriesignal, das Saxo mit Al-Infrastruktur, Elektrifizierung, Kiihlungsbedarf, Netzausbau

und strategischer Lagerbildung verbindet.1 24
3. Edelmetalle konsolidieren, brechen aber nicht.

Gold handelt weiter Uber 4.500 USD, verliert aber rund ein halbes Prozent. Silber fallt
kurzfristig starker, bleibt aber im Bereich wichtiger Unterstitzungen. Kitco beschreibt den
Treiber klar: Ein fester Dollar und erhohte Olpreise uberlagern die sichere-Hafen-

Nachfrage aus dem geopolitischen Risiko.1 2

Leserhinweis und Disclaimer

Diese tagliche Ausgabe ist eine redaktionelle Marktinformation fur erfahrene Leserinnen
und Leser. Sie verdichtet offentlich verflugbare Marktdaten, Nachrichten und
Analystenkommentare zu einem strukturierten Research-Briefing. Sie ist Kkeine
Anlageberatung, keine Finanzanalyse im aufsichtsrechtlichen Sinn und keine
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Rohstoffen, Derivaten oder
Kryptowerten.

Arbeitslogik der Serie: Rohstoff Daily Intelligence ordnet Ol, Gold, Silber, Kupfer,
Agrarimpulse und Risikostimmung taglich in ein Marktregime ein. Das Regime ist kein
Kursziel, sondern eine redaktionelle Risikokarte fir die operative Einordnung des
Tages.



Executive Summary

Das heutige Marktregime lautet Trouble am Markt. Der Begriff ist bewusst gewahlt: Die
Rohstoffmarkte senden kein einheitliches Paniksignal, aber die wichtigsten Stresskanéle
sind weiterhin offen. Ol bleibt dreistellig bei Brent, die StraBe von Hormus bleibt der
zentrale geopolitische Ubertragungskanal, und die Kombination aus hoher Energiepramie,

festem Dollar und Renditedruck begrenzt den Spielraum fur Gold und Silber222

Saxo beschreibt Ol als das makrookonomische Thermostat des Marktes, weil Rohdl
aktuell Inflationserwartungen, Anleiherenditen, Wahrungen und Risikoappetit gleichzeitig
beeinflusst. Genau dieses Muster pragt auch die heutige Tageslage: Niedrigere Panik als
in akuten Schockphasen, aber keine belastbare Entwarnung. Der Bloomberg-Commodity-
Komplex zeigt laut Saxo eher eine Verschiebung von breiten geopolitischen Kaufen hin zu
einem selektiveren Markt, in dem einzelne Sektoren wieder starker nach ihren eigenen

Fundamentaldaten handeln.2

Der wichtigste Unterschied zum reinen Stress- oder Abverkaufsmodus liegt bei Kupfer.
Das Industriemetall halt sich stark, obwohl Edelmetalle schwéacher sind und Energie
weiterhin die Makrorisiken dominiert. Kupfer bleibt damit der konstruktive Gegenpol im
Setup: Nicht euphorisch, aber bemerkenswert robust. Fir Rohstoff-Hotstocks bedeutet
das: Die Marktbreite ist nicht sauber bullish, doch in ausgewahlten Metallen und Minen-

Nischen bleiben Alpha-Fenster offen124

Alpha Event Alerts

US-Iran/Hormus bleibt das wichtigste 48-Stunden-Risiko.

ICIS berichtet, dass Olpreise wegen Unsicherheit iiber einen Durchbruch in den US-Iran-
Gesprachen stiegen. Streitpunkte bleiben demnach Irans Uranbestand, mdgliche
Kontrollfragen und ein diskutiertes Mautsystem an der StraRe von Hormus. ICIS verweist
zudem darauf, dass Hormus ein Chokepoint fir rund 20 Prozent des weltweiten

Olangebots ist.2
Gold reagiert weniger auf Angst als auf Zins- und Dollarlogik.

Kitco ordnet die Schwéache bei Gold und Silber als inflations- und dollargetrieben ein: Die
geopolitische Nachfrage ist zwar vorhanden, wird aber durch hohe Olpreise, einen
festeren Dollar und Renditedruck tberlagert. Operativ bedeutet das: Gold bleibt oberhalb



von 4.500 USD strukturell interessant, bendtigt kurzfristig aber Entlastung bei Dollar oder

Renditen.2
Kupfer bleibt der zyklische Filter fiir Aufbruch oder Fehlsignal.

Wenn Kupfer trotz Olstress und Edelmetallkonsolidierung weiter oberhalb von 6,30 USD je
Pfund bleibt, spricht das fur industrielle Nachfragefantasie und strategische K&aufer. Fallt
Kupfer dagegen unter dieses Niveau zuriick, wirde das aktuelle Trouble-Regime schneller

in ein breiteres Stressbild kippen.l 2

Operative Kernaussagen

Segment Wert Einheit Tagesimpuls Operative Lesart

Uber 4.500 USD stabil, aber unter

Gold 4.519,10 USD/oz -0,52 % )
Dollar-/Renditedruck.

Momentum kiihlt ab; “%4-USD-Zone bleibt

Silber 76,01 USD/oz -0,93 %
taktisch wichtig.
Starkstes zyklisches Signal im heutigen
Kupfer 6,36 USDI/Ib +1,09 %
Setup.
) Hoch genug, um Inflationsrisiko aktiv zu
WTI-Rohol 96,56 USD/bbl +0,22 %
halten.
Dreistelliges Brent halt Markt im Trouble-
Brent-Rohdl 103,45 USD/bbl +0,85 % _
Regime.
Schwécher; Energiebild wird primar von Ol
Erdgas 3,095 USD -1,93 % o
dominiert.
) US- Ruhiger Agrarimpuls, keine Hauptquelle des
Mais 463,00 +0,16 % o
Cent Tagestrisikos.
) us- Stabil bis leicht fest; sekundéarer
Sojabohnen  1.198,50 +0,36 % )
Cent Makroimpuls.
. us- N : vy
KC-Weizen 686,75 -0,04 %  Seitwarts; keine akute Trendbestatigung.

Cent



Die operative Lesart bleibt zweigeteilt. Energie dominiert das Makroregime, weil Brent Uber
100 USD Inflationserwartungen und Renditesensitivitat im System hélt. Edelmetalle zeigen
keine strukturelle Schwéache, aber kurzfristig fehlt der Befreiungsschlag: Gold halt, Silber
verliert Momentum, beide bleiben von Dollar und US-Renditen abhangig. Kupfer ist der

wichtigste Gegenbeweis zur These eines breiten Rohstoffbruchs.1 2 2

Signalachse Tagesurteil Konsequenz fur Rohstoff-Hotstocks
£ ) Stressanker bleibt Olnahe Cashflow-Profile profitieren, aber Volatilitét
nergie
g aktiv und politische Schlagzeilen bleiben hoch.

Konsolidierung, nicht Goldminen brauchen Dollar-/Renditeentlastung;

Edelmetalle . . . . . . .
Kapitulation Silberminen bleiben taktisch volatiler.

) . . Kupfer- und Elektrifizierungsstories bleiben
Industriemetalle Relative Starke i
bevorzugte Beobachtungsliste.

. Selektiv statt breit Positionierung sollte nicht pauschal, sondern
Marktbreite .
bullish segmentiert erfolgen.
Management-Fazit

Das Management-Fazit flr Rohstoff-Hotstocks lautet: selektiv offensiv, aber
makrodiszipliniert. Die heutige Lage erlaubt keine Entwarnung, weil Ol weiterhin das
wichtigste Risikosignal bleibt. Gleichzeitig ist das Setup nicht schwach genug, um alle
zyklischen Rohstoffideen zurlckzustellen. Kupfer zeigt, dass der Markt trotz

geopolitischem Larm weiterhin industrielle Knappheits- und Infrastrukturthemen bezahit.4

Das Regime bleibt deshalb Trouble am Markt. Trouble bedeutet heute nicht Crash,
sondern eine schwer berechenbare Gleichzeitigkeit: Ol halt die Inflationspramie hoch,
Gold und Silber kdmpfen mit Dollar- und Renditedruck, wahrend Kupfer eine konstruktive
Gegenbewegung zeigt. Fur das Management der Watchlist ist das ein Umfeld fur klare
Priorisierung: starke Bilanzen, robuste Projekte, niedrige politische Risiken und Rohstoffe
mit struktureller Nachfragegeschichte verdienen Vorrang.



Quellen

Offene Kommentarmoéglichkeit

Kommentare, Ergdnzungen und abweichende Marktsichten sind ausdricklich willkommen.
Die Kommentarsektion unter der Ausgabe bleibt der Ort flur Ruckfragen, Beobachtungen
und Hinweise aus der Leserschaft.

Disclaimer

Diese Ausgabe ist eine redaktionelle Marktinformation. Sie dient ausschlief3lich
Informations- und Bildungszwecken. Rohstoffpreise, Minenaktien und Derivate kdnnen
stark schwanken. Vergangene Wertentwicklungen, Marktregime oder charttechnische
Marken sind keine verlasslichen Indikatoren fir zukinftige Ergebnisse. Leserinnen und
Leser sollten eigene Recherchen durchfihren und bei Bedarf professionelle Beratung
einholen.
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