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Trouble am Markt: Olstress, Kupferstirke und Seltene-
Erden-Signale

Das heutige Marktregime bleibt Trouble am Markt. Der Rohstoffmarkt handelt
weiterhin unter dem Einfluss der Hormus-Krise, erhohter Energiepreise, hoher
Inflationssensitivitdt und selektiver Metallstarke. Ol bleibt der gréRte Makrohebel,
Kupfer der wichtigste Industrieindikator und Seltene Erden der strategische
Lieferketten-Trade.

Serienfeld Einordnung
Datum 14. Mai 2026
Marktregime Trouble am Markt
Hauptsignal Energieknappheit trifft auf Kupferstarke
Fokus Ol, Kupfer, Aluminium, Edelmetalle, Seltene Erden

Risikotonalitat Hoch, eventgetrieben, nicht trendruhig



Top-3-Takeaways

Signal Aussage Relevanz
. . Die IEA meldet fallende Energie-Exposure bleibt
Ol bleibt X
) Nachfrageprognosen, scharfe chancenreich, aber
Krisenanker - . .
Angebotsausfalle und starken Lagerabbau. headline-abhangig.
. Kupfer handelt tiber 14.000 US-Dollar je Kupferminen und
Kupfer zeigt _
) > Tonne und nahe dem Rekordhoch von Elektrifizierungs-Assets
relative Starke ) )
14.527,50 US-Dollar. bleiben im Fokus.
) MP Materials verbessert operative Event-getriebene
Strategische ) . ] -
Kennzahlen, China meldet hchere Seltene- Rohstoffaktien konnen

Metalle liefern , . . .
Events Erden-Exporte und Barrick startet ein groRes  starker in den Fokus
Ruckkaufprogramm. rucken.

Executive Summary

Der Markt befindet sich nicht in einem normalen Risikoabbau, sondern in einem
angespannten Engpassregime. Die IEA berichtet fiir April einen weiteren Riickgang der
globalen Olversorgung um 1,8 Mio. Barrel pro Tag auf 95,1 Mio. Barrel pro Tag.
Zusatzlich fielen die global beobachteten Lagerbestande im Marz um 129 Mio. Barrel
und im April vorlaufig um weitere 117 Mio. Barrel. Diese Kombination aus
Angebotsausfall, Lagerabbau und geopolitischer Unsicherheit halt die Risikopramie im
Olmarkt hoch.

Auf der Metallseite bleibt Kupfer das Qualitatssignal. ING beschreibt Kupfer oberhalb
von 14.000 US-Dollar je Tonne nahe dem Allzeithoch von 14.527,50 US-Dollar. Die
Treiber sind  Angebotsrisiken, feste chinesische Spotnachfrage, knappe
Raffinademarkte und begrenzte Schwefelverfliigbarkeit im Nahen Osten. Aluminium
erganzt das Bild, da zunehmende LME-Warehouse-Withdrawal-Requests auf physische
Nachfrage und Lagerstress hindeuten.



Alpha Event Alerts

Event Warum es zahlt Beobachtungspunkt

Der Olmarkt preist Hoffnung auf .
Brent tiber 105 US-Dollar und

Trump-Xi-Treffen  diplomatische Entspannung ein, bleibt .
Lagerdaten bleiben zentrale

und Iran-Kanal aber anfallig fiir negative o
. Stressindikatoren.
Uberraschungen.
) . Ruckschlagsrisiko steigt, falls
Kupfer- Spekulative Netto-Longpositionen

. . Lieferstorungen oder
Positionierung stiegen laut ING auf 60.576 Lots, den . .
Arbitrage-Fliisse

steigt hochsten Stand seit Dezember 2025. 7
normalisieren.
Barrick autorisiert ein GrolRe Goldproduzenten mit
Barrick Buyback  Aktienrlickkaufprogramm von biszu 3,0 =~ Free-Cashflow-Starke
Mrd. US-Dollar. gewinnen relativ an Qualitat.

China exportierte im April 5.309 Tonnen  Lieferketten-Souveranitat
Seltene Erden Seltene Erden; MP Materials meldete bleibt ein eigenstandiger
deutlich bessere operative Kennzahlen.  Investmentfaktor.

Operative Kernaussagen

Energie: Der Olmarkt bleibt ein politisch gehandelter Engpassmarkt. Fallende
Lagerbestande, eingeschrankte Hormus-Strome und volatile Erwartungen an
diplomatische Fortschritte sorgen fiir ein Umfeld, in dem kurzfristige
Preisbewegungen stark von Schlagzeilen abhangen.

Industriemetalle: Kupfer bleibt der wichtigste Indikator fiir strukturelle Nachfrage aus
Elektrifizierung, Netzausbau und Kl-Infrastruktur. Die aktuelle Starke ist jedoch auch
angebotsgetrieben, weshalb Ruckschlage bei Entspannung der Lieferketten moglich
sind.

Edelmetalle: Gold bleibt Makroanker, Silber und Platinmetalle zeigen starkere
taktische Rotationen. Die indische Zollerhohung auf Gold- und Silberimporte von 6 %
auf 15 % kann die physische Nachfrage kurzfristig dampfen, wahrend geopolitische
Risiken die strategische Nachfrage stuitzen.



Strategische Rohstoffe: Seltene Erden liefern weiterhin Alpha-Impulse. China
meldete hohere Exportvolumina, wahrend MP Materials Fortschritte bei NdPr-
Produktion, Umsatz und Magnetics-Strategie zeigt. Entscheidend bleibt, welche
aulderhalb Chinas Abnahme
nachweisen kdonnen.

Unternehmen Verarbeitung, und Finanzierung

Management-Fazit

Das Regime Trouble am Markt verlangt Selektivitat. Ol bleibt der groRte Makrohebel,
Kupfer der robusteste Industrieindikator und Seltene Erden der strategische
Lieferketten-Trade. Fur rohstofforientierte Watchlists sollten Positionsgrofien,
Liquiditat, Bilanzqualitat und Eventrisiko strenger als ublich gewichtet werden.
Qualitatstitel mit Free Cashflow, realer Produktion und klarer Lieferfahigkeit verdienen
in diesem Umfeld Vorrang vor reiner Ressourcenfantasie.
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Disclaimer: Diese Analyse stellt keine Anlageberatung, keine Finanzanalyse im
regulatorischen Sinne und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren, Rohstoffen oder Derivaten dar. Alle Angaben beruhen auf offentlich
zuganglichen Quellen, konnen sich kurzfristig andern und sind ohne Gewahr. Rohstoff-
und Hotstock-Investments sind spekulativ und konnen zu erheblichen Verlusten

fuhren.



